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FINANZAS & MERCADOS

junto con los premiados.

Premio Fernandez

Araoz a un estudio
sobre crédito y paro

Expansién.Madrid

Los investigadores esparioles
Samuel Bentolila, Gabriel Ji-
ménez y Sonia Ruano, y el ho-
landés Marcel Jansen, han
ganado el VI Premio Jaime
Fernandez de Araoz sobre
Corporate Finance, por un
trabajo que analiza los efectos
que ha producido en el em-
pleo la restriccion del crédito
alas empresas espafolas en la
crisis. Es la primera vez que se
entrega el premio a un estu-
dio realizado en Espaia.

El trabajo premiado inves-
tiga en qué medida la reduc-
cion del volumen de crédito
bancario a las empresas en la
pasada recesion permite ex-
plicar la gran caida del em-
pleo en Espana. Larestriccion
del crédito hasido generaliza-
daen los paises desarrollados,
por lo que contestar a esta
pregunta reviste un gran inte-
rés en el ambito internacional.
Segun esta investigacion, una
cuarta parte de la caida del
empleo en empresas endeu-
dadas con las cajas interveni-
das fue causada por dicha in-
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tervencion y esta pérdida de
puestos de trabajo afectd a las
empresas que poseian crédi-
tos con més de un banco. El
estudio concluye que la des-
truccion de empleo se en-
cuentra igualmente conecta-
da con “el grado de exposi-
ci6n al sector inmobiliario” de
las entidades con las que las
empresas trabajaban y con si
fueron intervenidas o no.

Antonio Rodriguez-Pina,
presidente y consejero dele-
gado de Deutsche Bank Espa-
fay presidente del jurado que
otorga el premio, destaco las
excesiva dependencia de las
empresas espafolas al crédi-
to bancario. “Espaiia era un
mercado complicado para ha-
cer operaciones de mercado
de capitales. Cuando ofrecia-
mos esta via a una empresa, el
banco siempre le ofertaba al-
g0 mejor, pero esto esta cam-
biando”, afiadio.

El Rey Felipe VI entreg6 el
galardon, que cuenta con el
patrocinio del Deutsche
Bank, en colaboracién con
Cunef y Universia.
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SICAV con arreglo
a la legislacion luxemburguesa — 0ICVM

Domicilio social: 33, rue de Gasperich, L — 5826 Hesperange

N.° B 65026 del Registro Mercantil de Luxemburgo

AVISO DE CONVOCATORIA A LA ASAMBLEA GENERAL ESTATUTARIA

La Asamblea General Estatutaria se celebrara el viernes 25 de septiembre de 2015 a las 15.00 h,
en las oficinas de BNP Paribas Investment Partners Luxembourg, edificio H20, blogue A, planta
baja, en 33, rue de Gasperich, L-5826 Hesperange, Gran Ducado de Luxemburgo, para deliberar

sobre el siguiente orden del dia:
1
2)

y asignacion de resultados;
3
4
5

Nombramientos reglamentarios;
Cuestiones varias.

Presentacion y aprobacion de los informes del Consejo de Administracion y de los Auditores;
Aprobacion de las cuentas anuales del periodo financiero cerrado a dia 31 de mayo de 2015

Aprobacion de los Consejeros para el ejercicio de sus mandatos;

Los accionistas deberan expresar su intencién de participar en la Junta al menos cinco (5) dias habiles
antes de la fecha de su celebracion. Seran admitidos en la Junta tras identificarse y presentar un

certificado del bloqueo de la/s accion/es.

La Asamblea deliberara de manera valida independientemente del nimero de acciones presentes
o representadas y las resoluciones se adoptaran por mayoria simple de las acciones presentes o
representadas. Las abstenciones no se tendran en cuenta. Cada accion, independientemente de
su valor nominal, da derecho a un voto. Las acciones fraccionarias no tendran derecho a voto.

Las cuentas anuales, asi como el informe de gestion y el del Auditor, estan disponibles en el
Domicilio social de la Sociedad. Los accionistas pueden solicitar el envio de dichos documentos.
Deberan remitir su peticion por correo postal a la siguiente direccion: BNP Paribas Investment
Partners Luxembourg, 33, rue de Gasperich, L-5826 Hesperange, Luxemburgo; o por correo

electronico a fs.lu.legal@bnpparibas-ip.com.

El Consejo de Administracion

_ Bankinter: la banca no

puede

aguantar con tipos muy bajos

MARGEN DE INTERMEDIACION/ |_a consejera delegada de Bankinter advierte de que
los bancos no estan preparados para aguantar tipos bajos durante mucho tiempo.

Expansién/ Madrid

Maria Dolores Dancausa, ad-
virtio ayer que el margen de
intermediacion “sigue siendo
la principal fuente de ingresos
delos bancos”y que “no estan
preparados para convivir”
con un periodo de tipos de in-
terés “muy bajos” durante
“mucho tiempo”.

En un desayuno organiza-
do por la Confederacién Es-
paiiola de Directivos y Ejecu-
tivos (CEDE), la consejera de-
legada de la entidad asegur6
que éste es un “reto relevan-
te”.

Segtin Dancausa, la dura-
cion en el tiempo de tipos de
interés bajos dependera de lo
que duren sus causas, que son
exceso de oferta por los
“manguerazos de los bancos
centrales, o que no haya casi
oferta por la baja actividad
economica. Consider6 que la
situacion podria durar uno o
dos afios. “Esto no va a acabar
de un dia para otro, vamos a
tener que convivir con ellos
durante varios anos”, agrego.

Por otra parte, se refirié al
reto de la eficiencia y apuntd
que, por ejemplo, de las ofici-
nas que tienen las entidades
financieras solo la mitad son
necesarias, para anadir que
“los problemas de eficiencia
no se terminan de cerrar por-
que son enormemente difici-
les”.

Ademads, reconoci6 que la
ratio de morosidad “sigue
siendo intolerable”, para ex-
poner que “mientras tenga-
mos estos niveles de desem-
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Maria Dolores Dancausa.

Dancausa apunto el

riesgo de la guerra
de precios de las
hipotecasy la
elevada tasa de mora

pleo no va a bajar, porque
quien no trabaja no paga sus
deudas”.

Guerrade precios
Dancausa hizo referenciaala
“guerra en el precio de las hi-
potecas”, e insistio en que
existe cierto riesgo para el
sector en esta practica.

Y es que en su opinion, no

hace mucho tiempo, la banca
espafiola dio hipotecas defici-
tarias que ahora “pesan como
losas en los balances de los
bancos”.

Respecto a la incursion en
elnegocio financiero de plata-
formas como Google 0 Ama-
zon, sefial6 que “esta por lle-
gar”, pero destaco que puede
ser “una espoleta para que la
banca haga las transformacio-
nes que nunca hemos he-
chos”.

“Los competidores no vie-
nen de la banca tradicional y
si de estos gigantes tecnologi-
cos”, asevero la consejera de-
legado de Bankinter.

Negocio
en Portugal

La consejera delegada de
Bankinter, Maria Dolores
Dancausa, sefialé que
hasta hace poco tiempo
Bankinter era un banco
doméstico, que sigue
teniendo capacidad de
crecimiento relevante

en Espafia, pero que ahora
ha decido salir al exterior
y de forma no organica.

La adquisicion de Barclays
Portugal es un “primer
impulsoala
internacionalizacion” del
banco y su crecimiento no
organico, seguin Dancausa,
que tal y como explicé
espera culminarla con
éxito, ya que las fortalezas
de Bankinter son mayores
que sus debilidades.
Dancausa afiadioé que la
compra en Portugal dara
la oportunidad a la entidad
de aprender mucho del
sector portugués,

y viceversa.

“El tiempo nos dira si
hemos tenido éxito’,
apuntd la consejera
delegada de Bankinter,y
afirmé que la entidad en
Portugal tiene potencial
para crecer mas que sus
competidores en el pais
lusoy en las diferentes
areas de Espania.

i delod
En puestt

CLiNICA SEAR, S.A.

Oferta de suscripcion de acciones por aumento de capital
elarticulo 304y siguientes del Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 julio,

diente prima de emision, deberé consistir en aportaciones dinerarias, como se ha dicho, que deberan ser

por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital y en relacién con el ejercicio del
derecho de suscripcion preferente por parte de los accionistas de Clinica Sear, S.A. (Ia“Sociedad "), se comu-
nica que la Junta General Extraordinaria de accionistas celebrada el 1 de septiembre de 2015, en primera con-
vocatoria, acordd aumentar el capital social de la Sociedad en “dos vueltas”, estableciéndose que en la “prime-
ravuelta" se llevaria a cabo mediante ap dinerarias y con derecho d on preferente, y,en su
caso, en una “segunda vuelta’, mediante el mecanismo de compensacion de créditos, sin derecho de suscrip-
cion preferente (el “Aumento de Capital").

I Consejo d ' 6n de 8 de septiembre, de 2015, ha acordad delas facul-
tades conferidas por la referida Junta General, fijar las condiciones del Aumento de Capital en todo aquello no
previsto por la Junta.

Acontinuacién se detallan todos los términos y condiciones enlos que se producira el Aumento de Capital.
Elimporte del Aumento de Capital queda fijado en la cifra de cuatro millones trece mil trescientos veintitrés
euros y treinta céntimos de euro (4.013.323,30 €), mediante la creacion de un millon trescientas treinta y tres
mil trescientas treinta (1.333.330) nuevas acciones de tres euros y un céntimo d 3,01€) de valor nomi-
nal cada una (las “Nuevas Acciones"); incluyendo una prima de emision de tres euros y un céntimo de euro
(3,01€) por accion de nueva emision, esto es, un prima de emision total por todas las Nuevas Acciones por
importe de cuatro millones trece mil trescientos veintitrés euros con treinta céntimos (4.013.32330 €); de
forma que el importe o para la completa suscripciony de las Nuevas Acciones ascenderia
aun total de ocho millones veintiséis mil seiscientos cuarenta y seis euros con sesenta céntimos de euros
(802664660€).

Las Nuevas Acciones serén suscritas:

biertaanom-
bre de la Sociedad en Banco Santander, oficina de Paseo de la Castellana, 144, 28046-Madrid, cuenta
corriente nimero: [BAN ES75 0030 1041 2200 0281 5271. El ingreso o transferencia a esta cuenta debera
expresar el concepto, que seré el siguiente: “Suscripcion acciones Clinica Sear”. Sila persona que hace el
ingreso acttia en nombre de otra, debera consignar en el impreso de los datos del mismo el nombre por
cuenta de quien act(a. cada accionista ibiente deberd enviar una onala
Sociedad, através de un med 0n, queincluya: ) laidentificacio i -
cribiente de Nuevas Acciones; b) la indicacion del nimero de Nuevas Acciones suscritas por dicho accionis-
ta; c) copia del d ditativo del ingreso.y d) un teléfono o direccion de contacto.
Los derechos de suscripcion preferente no ejercitados dentro del Periodo de Suscripcion Preferente ( que,
insistimos, es de un mes desde la publicacion de este anuncio) se extinguiran autométicamente en el
momento en que éste finalice.

2. Enuna“segunda vuelta” e caso de que hubi jonistas q jerciten su derechod
ferente y, por tanto, existan Nuevas Acciones que queden vacantes tras la “primera vuelta’, dichas acciones
seran suscritas y desembolsadas, de forma subsiguiente, por Banco Santander, S.A., mediante a compen-
sacion (en todo o en parte) del crédito liquido, vencido y exigible del que es titular frente a la Sociedad, por
unimporte total de ocho millones d (8.000.000€), sin g ta d d ion preferente
de los accionistas en esta “segunda vuelta”

LasNu foriré desdeel " 1A

tto de Capital se declare sus-

1. Enuna“primera vuelta” mediante 2|
decidan ejercitar su derecho d on preferente sobre las Nuevas Acciones.
Los actuales accionistas podran ejercitar, dentro del plazo de un (1) mes desde la publicacion de este anun-
cio (“Periodo de Suscripcion Preferente”), el derecho a suscribir un nimero de Nuevas Acciones propor-
cionalalvalor deas que ya posean, debiend i import
te al nominal de las Nuevas Acciones que se suscriban, y ademés la correspondiente prima de emisién de
esas acciones, dentro del citado plazo, estableciéndose una relacion de canje de cinco (5) Nuevas Acciones

q
critoy por el Consejo d on de la Sociedad, los mismos derechos que las acciones
actualmente en circulacion.

Parael 40 deques dand o | A

o ol tasdela Sociedad que, ensucaso, | q Nuevas tra

los 04 JaJunt: Id dela Sociedad ha acordad 3 nosibilidad

de suscripcion incompleta del Aumento de Capital, de conformidad con lo previsto en el articulo 311 de la Ley
de Sociedades de Capital, de tal forma que éste sea ejecutado por (i) el importe de las suscripciones efectiva-
mente obtenidas en “primera vuelta™ y, en su caso, por (i) el importe del crédito efectivamente compensado
en “segunda vuelta”.

El Consejo d 6n tiene la facultad delegada por la misma Junta de fijar los términos y condiciones
del tto de capital en tod Il tablecido por [a Junta, en los términos del articulo 2971 ) de la Ley

porcad 0sea,sirviendo de ejempl

ra desembolsar 3, 01 euros, como valor de esa accidn, y ademés, otros 3,01 euros por la prima de emision
correspondiente a dicha accion; si se suscriben dos acciones, el accionista debera desembolsar 6,02 euros
como valor de las dos acciones, y ademés otros 6,02 euros por sus dos primas de emision correspondien-

de Sociedades de Capital, asf como de dar una nueva redaccion al articulo de los Estatutos Sociales relativo al
capital social, una vez acordado y ejecutado el aumento en su totalidad o en parte, formalizando las escrituras
publicas a que haya lugar hasta la definitiva inscripcion de este aumento de capital en el Registro Mercantil,

tes.Yasi Cada iba,conlleva, pues, aparte de aobl upre-

P den dirig Clinica Sear, tif: 917340148

cio, que siempre es de 3,01 euros, el de pagar, ademés, su correspondiente prima de emision, por importe
siempre también de otros 301 euros.
El contravalor por la suscripcion de Nuevas Acciones en esta “primera vuelta’, juntamente con la correspon-

(Administracion).
Madrid, ocho de septiembre, de 2015
£l Presidente del Consejo de Administracion, Don Agustin Mocoroa Rodriguez




