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EL PREMIO JAIME FERNANDEZ DE ARAOZ SOBRE ‘CORPORATE FINANCE’
RECAE EN UN TRABAJO QUE ANALIZA EL IMPACTO QUE PRODUCE EN EL
EMPLEO LA REDUCCION DEL CREDITO A LAS EMPRESAS

Madrid, 10 de septiembre de 2015.- Los investigadores espafioles Samuel Bentolila,
Gabriel Jiménez y Sonia Ruano, y Marcel Jansen, holandés, reciben hoy, de manos de
S.M. el Rey, el VI Premio Jaime Fernandez de Araoz sobre Corporate Finance, por
su trabajo titulado "When Credit Dries Up: Job Losses in the Great Recession”, que
analiza los efectos que ha producido en el empleo la restriccion del crédito a las empresas
espanolas en la reciente recesion.

Durante la pasada recesidon econdmica, se redujo sensiblemente el volumen de crédito
concedido por las entidades crediticias a las empresas no financieras en Espafia. En
paralelo, nuestro pais también sufri6 una gran caida del empleo. El trabajo premiado
investiga en qué medida el primer fendmeno, correspondiente al area de las finanzas
empresariales, permite explicar el segundo. La caida del crédito ha sido generalizada en
los paises desarrollados, por lo que contestar a esta pregunta reviste un gran interés el
ambito internacional.

Antonio Rodriguez-Pina, Presidente y Consejero Delegado de Deutsche Bank Espaiia y
del Jurado que otorga el Premio, ha comentado: "“El trabajo es relevante por la rigurosidad
de su metodologia. Se ha construido una base de datos excepcionalmente rica, con casi
ciento setenta mil empresas, que incluye sus estados financieros y analiza sus relaciones
con las entidades de crédito que operaban en Espafa. No hay precedente en ningun otro
pais de un analisis similar sobre una base de datos oficial tan grande”.

"Un analisis riguroso de las relaciones bancarias de las empresas espafolas durante la
crisis muestra la gran importancia de la financiacion empresarial para la creacion de
empleo y ponen de relieve la conveniencia de contar con entidades bancarias sélidas y
gue lleven a cabo politicas crediticias responsables”, ha dicho Samuel Bentolila, uno de los
autores del trabajo premiado.

Los autores

Samuel Bentolila es Licenciado en Ciencias Economicas por la Universidad Auténoma de
Madrid, Doctor en Economia por el Massachusetts Institute of Technology y Profesor del
Centro de Estudios Monetarios y Financieros (CEMFI).

Gabriel Jiménez es Licenciado en Matematicas por la Universidad Complutense, Master en
Economia y Finanzas por el CEMFI y responsable de la Unidad de Evaluacién de Medidas
Regulatorias del Banco de Espafia.

Sonia Ruano es Licenciada en Economia por la Universidad Carlos III de Madrid, Doctora

en Economia por la Universidad Complutense y trabaja actualmente como economista en
el Departamento de Estabilidad Financiera del Banco de Espafia.
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Marcel Jansen es Doctor en Economia por el European University Institute de Florencia,
investigador del FEDEA vy Profesor Titular de la Universidad Auténoma de Madrid.

Conclusiones del trabajo

El analisis empirico, llevado a cabo con datos de casi 170 mil empresas entre 2006 y
2010, arroja entre otras las siguientes conclusiones:

e Una cuarta parte de la caida del empleo sufrida por las empresas endeudadas con
entidades que fueron posteriormente intervenidas se debid a esta condicion.

e Se obtienen los mismos resultados si los dos tipos de entidades se definen en funcion
de su grado de exposicion al sector inmobiliario en vez de atender al hecho de si
fueron o no posteriormente intervenidas.

e El recurso al crédito comercial no alivié las restricciones de crédito de las empresas
endeudadas con entidades posteriormente intervenidas.

e La caida del empleo debida a la exposicidon a entidades posteriormente intervenidas
fue mucho mayor entre las empresas con peor historial crediticio y afectdé casi
exclusivamente a las empresas endeudadas con mas de un banco.

El Premio

El Premio, Unico de esta naturaleza que se concede en Espafia, tiene por objeto
contribuir al desarrollo de la economia y las finanzas empresariales mediante el
reconocimiento de un trabajo de investigacion aplicada en este campo. Este Premio,
patrocinado en esta edicion por Deutsche Bank, y en colaboracion con CUNEF vy
Universia, tiene una dotacion econdmica de 10.000 euros y una escultura de Martin
Chirino.

El Jurado estd integrado por personas de reconocido prestigio del ambito econdmico,
empresarial y académico, y ha estado presidido por Antonio Rodriguez-Pina, Presidente de
Deutsche Bank Espafia. Desde que se puso en marcha el Premio en el afio 2005, se han
recibido mas de 200 trabajos de autores de mas de 30 nacionalidades, todos ellos sobre
un amplio abanico de temas. En esta sexta edicion del Premio Jaime Fernandez de Araoz
sobre Corporate Finance, se han recibido 49 trabajos de 112 autores con 27
nacionalidades distintas. La mayoria de los autores proceden del ambito académico vy
universitario y se trata de equipos en los que estdn representadas las principales
universidades y escuelas de negocios del mundo.

El Premio rinde homenaje a Jaime Fernandez de Araoz Gomez-Acebo, licenciado en
Ciencias Economicas y Empresariales por CUNEF, quien dedicé su vida profesional a la
banca de inversion. Entre 1989 y 2003, trabajo en Lehman Brothers, Banco Santander y
finalmente como Managing Director en Citigroup, demostrando, en todas estas entidades,
sus grandes cualidades humanas y profesionales. Falleci6 en 2003 en un accidente a la
edad de 37 afnos.
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